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Rapport de marché du troisieme
trimestre 2024: résumé

Le calme avant la tempéte?

Economie mondiale: gros plan sur les dettes

La situation économique est tres différente d’une région
a l'autre: aux Etats-Unis, 'économie croit plus rapidement
qu’en Europe, mais dans les deux régions, le chébmage est
faible et les revenus réels augmentent.

L’économie suisse connait une croissance modérée. Les
événements sportifs internationaux tels que le cham-
pionnat d’Europe de football et les Jeux olympiques d'été
devraient toutefois augmenter la croissance de cette
année jusqu’d 0,4 point de pourcentage, selon les estima-
tions du Secrétariat d’Etat a 'économie (SECO).

Dans la zone euro, l'industrie continue de s'affaiblir. Avec
la réintroduction des régles européennes en matiére
de dette, les pays fortement endettés comme la France
et I'ltalie doivent présenter des plans de réduction de

la dette.

Politique monétaire: ’'Europe devant les Etats-Unis

La hausse des loyers en Suisse n'a pas fait augmenter
l'inflation de maniére significative. La Banque nationale
suisse (BNS) a de nouveau abaissé son taux directeur
A1,25% enjuin.

Linflation dans la zone euro et aux Etats-Unis reste supé-
rieure a la valeur cible de 2%, mais elle diminue lentement.
La Banque centrale européenne (BCE) a baissé ses taux

directeurs en juin, mais a signalé que la prochaine baisse

des taux devrait étre retardée. La banque centrale
américaine (Fed) n'a pas encore baissé ses taux d’intérét,
mais s'attend d une baisse cette année.

La situation géopolitique et son influence sur les chaines
d'approvisionnement et les prix de I'énergie ainsi que

les conflits commerciaux constituent des risques pour le
recul de l'inflation.

Marchés financiers

Actions: le boom de I'lA se poursuit

La tendance a l'intelligence artificielle (IA) a offert aux
investisseurs en actions de bons rendements au premier
semestre. Le fabricant de puces Nvidia a été le plus per-
formant avec une hausse de 150 %. En Europe, les marchés
boursiers ont également progressé en raison de 'amélio-
ration de la situation économique, mais ont perdu un peu
de leur dynamisme en raison des incertitudes électorales
en France.

Les perspectives pour les mois d venir seront déterminées
par la tendance de I'lA et les événements politiques. Les
investisseurs devraient se concentrer sur les entreprises
qui peuvent démontrer que leurs investissements dans
I'lA créent de la valeur. Les élections présidentielles amé-
ricaines pourraient également avoir un impact sur les
marchés en augmentant la volatilité au cours des mois
précédant les élections.
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Volatilité croissante avant les élections présidentielles
américaines
VIX indexé sur 100 le jour de I'élection, données depuis 1992
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Obligations: les élections font bouger les marchés

du crédit

Lors des élections européennes, de nombreux partis poli-
tiques de centre-droit ont subi des défaites. En France,
cela a conduit a la dissolution du Parlement et & un défi
pour le paysage politique européen.

L'écart de rendement entre les obligations d’Etat fran-
gaises et allemandes s'est nettement creusé. Les spreads
de crédit des obligations d’entreprises en euros ont éga-
lement augmenté, bien que dans une moindre mesure.
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Lincertitude devrait persister au second semestre, notam-
ment en ce qui concerne I'endettement élevé de certains
pays européens. Le niveau élevé des taux d’intérét devrait
peser de plus en plus sur les entreprises ayant des besoins
de financement importants. Une hausse modérée des
spreads de crédit est attendue, avec une préférence pro-
bable pour les entreprises moins cycliques ayant un pou-
voir de fixation des prix.

Les monnaies: le franc fort fait son retour

Le franc suisse s'est déprécié au premier trimestre, mais
a commencé a s‘apprécier face a l'euro et au dollar amé-
ricain fin mai. La baisse des taux d'intérét de la BNS en
juin a pour I'instant stoppé cette appréciation. Les élec-
tions européennes et les élections en France ont pesé sur
l'euro. La politique monétaire et les écarts de taux d’inté-
rét devraient toutefois rester les moteurs de I'évolution
de la monnaie.

Limmobilier en Suisse: I'environnement de taux d'intérét
augmente l'attractivité

Au cours du premier semestre 2024, I'indice SXI Real
Estate Funds Broad Total Return a affiché une évolution
positive. Le déficit structurel de l'offre sur le marché

des logements locatifs devrait entrainer une nouvelle
hausse des loyers proposés. La baisse des taux d’intérét
par la BNS devrait augmenter I'attractivité des produits
immobiliers.

La Baloise Asset Management SA n‘assume aucune responsabilité quant aux chiffres clés et aux indications de performance utilisés. Le contenu de la publication contient des
opinions sur I'évolution du marché et sert exclusivement & des fins d'information et non de conseil en placement. En particulier, les informations ne constituent en aucun cas
une offre d'achat, une recommandation de placement ou une aide & la décision en matiére juridique, fiscale, Economique ou autre. Aucune responsabilité n'est assumée pour les
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